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国产大豆压榨效益 进口大豆压榨效益

注：大豆价格选取同时点报价
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行业景气

大豆压榨效益

本周，四级豆油平均出厂价为9317元/吨，比上周下跌50吨。8月6日，哈尔滨一级豆油报价为9800元/吨，比上周上涨100元/吨；江苏一级豆油报价为9600元/吨，比上周上涨200元/吨。山东四级豆油报价为9400元/吨，比上周下跌50元/吨；江苏四级豆油报价为9400元/吨，比上周上涨200元/吨；大连四级豆油报价为9250元/吨，比上周下跌50元/吨；广东四级豆油报价为9300元/吨，比上周下跌50元/吨。

本周，国内豆粕平均出厂价为4240元/吨，比上周上涨82元/吨。8月6日，哈尔滨报价3900元/吨，比上周上涨100元/吨；大连报价4280元/吨，比上周上涨100元/吨；秦皇岛报价4230元/吨，比上周上涨150元/吨；山东报价4300元/吨，与上周价格持平；江苏报价4300元/吨，比上周上涨60元/吨；广东报价4430元/吨，比上周上涨80元/吨。

本周，国产大豆价格上涨，加工利润缩减，加工国产大豆盈利229元/吨；进口大豆利润比较稳定，加工进口大豆盈利234元/吨，。由于豆粕价格高企，BOABC预计下周大豆加工效益依然良好。
图1，中国大豆压榨效益
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短消息
· 8月2日，国家临储大豆竞价销售交易会计划销售东北临储大豆400907吨，全部成交，成交均价4381元/吨。其中，黑龙江计划销售250104吨，全部成交，成交均价4415元/吨；内蒙古计划销售150803吨，全部成交，成交均价4326元/吨。
· 8月3日，京粮（天津）粮油产业园油脂工业项目开业仪式在天津临港举行，产业园共分三期进行建设，一期油脂工业项目，是京粮集团与中储粮油脂公司合资组建的京粮（天津）粮油工业有限公司；二期项目为两家合资组建的中储粮油脂（天津）仓储物流有限公司，建设大豆仓容32万吨，油罐罐容4.2万吨；三期规划为粮油深加工项目。这个产业园建成后，将成为集加工、储存、贸易、物流于一体的现代化大型粮油加工仓储物流产业基地。
热点分析
预计2012/13年度美国大豆产量减少5.4%

伴随着美国大豆产区的持续干旱，大豆产量的实质性受损正变得越发明朗，减产预期已向实际转变，预计2012/13年度美国大豆产量为28.92亿蒲式耳，同比下降5.4%。但由于大豆生长相对迟缓，加上大豆的抗旱性较强，后期旱情的发展将会对美国大豆最终产量的形成继续发挥影响，美国大豆最终产量仍然存在一定的弹性。

从对国内的传导来看，大豆供应由于对外依赖性较高，不可避免受到了CBOT大豆的传导，CBOT大豆价格高企将抑制中国的大豆需求。预计中国8月份大豆进口量将降至450万吨，9月份和10月份的大豆进口量将进一步降至400万吨以下；均低于上半年每月484万吨的平均值。
供需研究

2012年上半年中国进口油菜籽量价齐增
2012年1-6月，中国累计进口油菜籽154万吨，同比增长378%。2012年6月油菜籽进口均价为702美元/吨，同比增长5%。具体情况如下：

1. 加拿大是中国进口油菜籽主要来源国，加拿大油菜籽占进口总量的99%以上，蒙古油菜籽不足1%。

2. 南宁海关进口油菜籽数量最大，2012年1-6月进口油菜籽662,892吨，占进口总量的40.45%；厦门海关海关居第二位，深圳海关排第三位。

3. 大海粮油工业(防城港)有限公司进口油菜籽数量最多，2012年1-6月进口油菜籽342,920，占进口总量的22.23%；其次是中纺粮油进出口有限责任公司，2012年1-6月进口油菜籽282,310，占进口总量的18.30%；然后是防城港枫叶粮油工业有限公司，2012年1-6月进口油菜籽279,972，占进口总量的18.15%。
中国油菜籽进口情况
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2012年1-6月油菜籽进口企业及数量

单位：吨

	排序
	企业名称
	海关
	国别
	进口第一数量
	比例

	
	总计
	
	
	1,542,286
	100.00%

	No1
	大海粮油工业(防城港)有限公司
	南宁
	加拿大
	342,920
	22.23%

	No2
	中纺粮油进出口有限责任公司
	
	
	282,310
	18.30%

	
	
	厦门
	加拿大
	58,488
	3.79%

	
	
	湛江
	加拿大
	223,822
	14.51%

	No3
	防城港枫叶粮油工业有限公司
	南宁
	加拿大
	279,972
	18.15%

	No4
	东莞市富之源饲料蛋白开发有限公
	深圳
	加拿大
	277,077
	17.97%

	No5
	嘉里粮油(营口)有限公司
	大连
	加拿大
	184,871
	11.99%

	No6
	福州集佳油脂有限公司
	福州
	加拿大
	112,165
	7.27%

	No7
	重庆红蜻蜓油脂有限责任公司
	厦门
	加拿大
	60,896
	3.95%

	No8
	二连市鑫程贸易有限公司
	呼和浩特
	蒙古
	2,073
	0.13%


贸易动态
大豆港口库存
2012年8月3日，中国主要港口大豆库存量为660万吨左右，比上周同日增加7万吨。
图2，中国大豆港口库存走势
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图3，中国大豆分港口库存量
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棕榈油港口库存

2012年8月6日，中国主要港口棕榈油库存量为74万吨，比上周同日减少1万吨。
图4，中国棕榈油港口库存走势
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图5，中国棕榈油分港口库存量
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现货价格趋势
根据BOABC周一价格监测数据，对本周粮油市场批发价格做出如下分析：

豆油: 本周，豆油价格下跌；预计后期豆油价格振荡偏强。(图6和 图7)

菜籽油: 本周，菜油价格稳中有涨；预期后期菜油价格稳定。(图6)

[image: image7.emf]注

: (1) 

菜籽油价格是安徽、湖南、湖北、江西批发价的平均值

(2) 

豆油价格是天津、吉林批发价的平均值
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图

6,

毛豆油和毛菜籽油周批发价格

豆油 菜籽油
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图7，一级豆油出厂价格

Harbin Jiangsu

注：一级豆油的价格是出厂价


花生仁和花生油: 本周，花生仁小幅小跌，花生油价格稳定；预计后期花生价格走弱，花生油价格稳定。(图 8和 图 9)
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图8，一级花生油周批发价格

广州 山东 河北
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: 

花生价格是郑州、威海批发价的平均值
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图

9,  

花生仁周批发价格


大豆: 本周，大豆批发价格上涨，预计后期大豆价格上涨。(图 10)
豆粕: 本周国内豆粕价格上涨；预计后期豆粕价格高位震荡。(图11) 
[image: image11.emf]注：大豆价格是郑州、北京、黑龙江、吉林和福州批发价的平均值
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图10 大豆周批发价格
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图11，豆粕出厂平均价格

注：豆粕的价格是出厂价


棕榈油: 本周，棕榈油价格下跌；预计短期内棕榈油价格振荡偏弱。 (图 12) 
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图

12,  

棕榈油周批发价格


注：本报告所提供的油脂油料价格除一级豆油、菜籽粕是出厂价外其他都指各地批发市场价格，豆粕、豆油、菜籽油的批发市场价格比出厂价格高。
表1，中国主要油料、油脂、油粕市场批发价格

单位：元/吨

	
	
	8/7/12
	7/31/12
	8/9/11

	毛菜籽油
	全国
	11,100
	11,075
	10,538

	
	安徽
	11,000
	11,000
	10,450

	
	湖北
	11,100
	11,000
	10,400

	
	贵州
	11,300
	11,300
	10,700

	
	江西
	11,000
	11,000
	10,600

	毛花生油
	全国
	19,125
	19,125
	15,925

	
	山东
	19,000
	19,000
	15,800

	
	威海
	19,000
	19,000
	16,100

	大豆
	全国
	4,445
	4,420
	4,114

	
	黑龙江
	4,300
	4,280
	4,002

	
	河南
	4,700
	4,700
	4,252

	
	吉林
	4,280
	4,200
	3,900

	
	福州
	4,500
	4,500
	4,300

	毛豆油
	全国
	9,975
	10,000
	10,055

	
	吉林
	10,400
	10,400
	9,980

	
	天津
	9,550
	9,600
	10,080

	豆粕
	全国
	4,238
	4,108
	3,243

	
	河南
	4,350
	4,220
	3,430

	
	山东
	3,640
	3,620
	3,330

	花生仁
	全国
	11,500
	11,575
	14,925

	
	杭州
	13,500
	13,600
	15,700

	棕榈油
	全国
	8,580
	8,650
	8,975

	
	杭州
	8,780
	8,900
	9,050

	
	山西
	8,380
	8,400
	8,900

	菜籽粕
	全国
	2,603
	2,565
	2,254

	
	郑州
	2,500
	2,470
	2,250

	
	成都
	2,150
	2,300
	2,300

	
	合肥
	2,600
	2,600
	2,200

	
	南京
	2,600
	2,600
	2,220

	
	长沙
	2,600
	2,550
	2,250


进口大豆成本价格：8月6日，中国进口美国大豆成本价为5364元/吨，比上周同期下跌52元/吨；中国进口巴西为4737元/吨，比上周同期上涨203元/吨；中国进口阿根廷大豆成本价为4400元/吨，比上周同期上涨124元/吨；预计中国进口大豆成本价高位震荡。
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图13 中国进口大豆成本价

巴西 美国 阿根廷


大豆基差：8月6日，美国大豆基差报价为110，与上周同期持平；南美大豆基差报价为20，比上周同期增加20。
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图14 大豆基差报价

南美 美国


期货市场
美国中西部降雨，缓解当前大豆生长压力，8月6日，CBOT大豆价格大幅下跌，比上周五下跌18美元/吨，DCE大豆价格比上周五下跌9美元/吨。DCE大豆价格比CBOT大豆价格高19~26%左右。
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8月6日，CBOT豆粕价格大幅下跌，比上周五下跌15美元/吨；DCE豆粕价格比上周五下跌11美元/吨。DCE豆粕价格比CBOT价格高6~8%左右。
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天气与农情
天气变化
全国大部气温接近常年同期或偏高；东北地区北部、西北地区中东部、内蒙古大部、华北、西南地区东部部分地区、华南中西部降水较常年同期偏多3成～1倍；黄淮大部、江淮、江汉和江南中北部降水偏少3成～1倍。全国大部农区光照条件较好。(表2) 
表2，近7天中国降雨量及温度

单位： mm，℃
	省份
	地区
	降雨量
	日平均温度
	省份
	地区
	降雨量
	日平均温度

	东北地区
	
	
	
	华东地区
	
	
	

	黑龙江
	全部
	0~2
	22.8 ~31.1
	安徽
	全部
	2~5
	23.2 ~31.5

	吉林
	全部
	2~5
	20.7 ~28.8
	浙江
	全部
	5~10
	23.5 ~31.6

	辽宁
	全部
	5~10
	23.2 ~30.5
	华中地区
	
	
	

	华北地区
	
	
	
	湖北
	全部
	0~2
	23.7 ~33

	山东
	全部
	5~10
	21.3 ~28.1
	湖南
	全部
	0~2
	23.3 ~31.8

	河北
	全部
	2~5
	22.4 ~30.1
	江西
	全部
	5~10
	22.5 ~30.7

	河南
	全部
	2~5
	23.1 ~31.2
	西南地区
	
	
	

	华东地区
	
	
	
	贵州
	全部
	2~5
	22.3 ~30.8

	江苏
	全部
	5~10
	23.2 ~31.4
	四川
	全部
	2~5
	23.4 ~32.2


作物长势
大豆：本周东北地区大豆处于结荚期，华北地区进入开花期，江南地区大豆进入成熟收获。东北地区大部光温水条件较适宜，对大豆生长有利。(表3)

表3 大豆生长状况

8/7/2012

	地区
	主产省
	种植面积 2009/2010
	种植面积

2010/2011
	种植面积 

2011/2012
	生长阶段
	生长状况
	土壤湿度

	
	
	千公顷
	千公顷
	千公顷
	
	
	

	全国
	
	8,516
	7,550
	7,173
	
	
	

	东北地区
	黑龙江
	3,548
	2,950
	2,667
	结荚期
	良好
	正常

	
	吉林
	377
	358
	300
	结荚期
	良好
	正常

	
	辽宁
	123
	117
	111
	结荚期
	良好
	正常

	
	内蒙古
	812
	771
	733
	结荚期
	正常
	正常

	华北地区
	山东
	157
	149
	142
	开花期
	正常
	正常

	
	河南
	453
	430
	409
	开花期
	正常
	正常

	
	河北
	148
	141
	134
	开花期
	正常
	正常

	华东地区
	安徽
	939
	892
	847
	成熟收获
	正常
	正常

	
	江苏
	227
	216
	205
	成熟收获
	正常
	正常


注：大豆种植年度从10月1日至次年9月30日

花生：本周华北和黄淮地区花生处于开花期，江南地区花生仍处于开花结荚期，华南地区花生进入成熟收获期。西北、华北、黄淮大部农区光温匹配较好，利于花生生长发育。 (表4)

表4，花生生长状况

8/72012

	地区
	主产省
	种植面积2009/2010
	种植面积2010/2011
	种植面积2011/2012
	生长阶段
	生长状况
	土壤湿度

	
	
	千公顷
	千公顷
	千公顷
	
	
	

	全国
	
	4527
	4650
	4600
	
	
	

	华北地区
	山东
	805
	831
	820
	开花期
	正常
	正常

	
	河南
	990
	1000
	1015
	开花期
	正常
	正常

	
	河北
	367
	395
	393
	开花期
	正常
	正常

	东北地区
	辽宁
	332
	380
	375
	开花期
	正常
	正常

	华东地区
	江苏
	103
	108
	105
	开花结荚期
	正常
	正常

	
	安徽
	195
	202
	200
	开花结荚期
	正常
	正常

	华南地区
	广东
	329
	342
	338
	成熟收获期
	正常
	正常


注：花生种植年度从8月1日至次年7月30日
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伴随着美国大豆产区的持续干旱，大豆产量的实质性受损正变得越发明朗，减产预期已向实际转变，预计2012/13年度美国大豆产量为28.92亿蒲式耳，同比下降5.4%。
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