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短消息
· 截止到2012年7月29日，2011棉花年度全国共有1738家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验量达到2462.6万包，556.36万吨，进一步证实2011年全国产量的较高水平。
· 1-6月全国人造纤维产量184万吨，同比增长36.4%；合成纤维产量1701万吨，同比增长12.6%。粘胶短纤、锦纶和丙纶产量较快增长，增速分别达到25.4%、16.2%和18.7%；腈纶、维纶和氨纶产量增长较慢，增速分别为4.0%、0.0%、4.2%。
· 1-5月，化纤行业实现利润总额66亿元，同比下降50.1%；亏损面达30.8%；亏损企业户数同比增长138.8%；亏损企业亏损总额同比增长284.6%。其中，人造纤维制造业利润总额同比下降38.5%，涤纶纤维制造业利润总额同比下降53.8%，腈纶纤维制造业利润总额同比下降137.5%，氨纶纤维制造业利润总额同比下降96.9%。
· 新疆生产建设兵团新闻办新闻发布会上了解到，2012年上半年新疆生产建设兵团完成农业总产值77.90亿元，同比增长10.2%。其中，棉花823.89万亩，增长5.1%。
· 发改委：新疆地域棉花长势良好，预计籽棉产量有望达到6000公斤/公顷，较去年提高近750公斤/公顷,个别高产地块可达到8250公斤/公顷。
· 铁道部：从去年9月棉花上市到今年7月初，新疆通过铁路运出棉花达280万吨。 目前，新疆仍有40多万吨棉花（含18万吨储备棉）等待运出，其中，北疆约有10万吨，南疆有30多万吨，预计8月底才能基本发运完毕。
· 统计局：6月全国棉布产量32.5亿米，同比增长9.4%；1-6月产172.4亿米，同比增长12.8%。
· 统计局：6月全国布产量57.1亿米，同比增长7.7%；1-6累计产量299.8亿米，同比增长11.7%；其中，棉布产量32.5亿米，同比增长9.4%；1-6月产量172.4亿米，同比增长12.8%。
· 统计局：6月全国化学纤维产量333.8万吨，同比增长11.9%；1-6月累计产量1884.5，同比增长14.6%。

热点分析

1  6月投资和产出增长率下降，纺织行业景气指数下降

综合BOABC全面监测状况受多种因素的影响，6月中国纺织行业综合景气指数回回落，主要的投资和产出的同比下降影响，但是利润增幅出现回升，利于后期行业转好。

1、消费增幅出现回升

统计局：全国5月社会月度消费总额16585亿元，同比增长13.7%。（注：历史数据累计同比增长12.8%。）。其中，限额以上批发和零售业中服装鞋帽、针织消费总额730元，同比增长20.2%。

扣除价格因素影响，规模以上企业月度消费增幅为11.25%，服装鞋帽、针织消费增为16.36%，消费的实际增幅出现回升

重点企业销售来看，6月全国重点商业企业销售同比增长7.6%，其中服装类消费增长10.8%，针、纺织品和鞋帽分别增长11.2%和9.6%。扣除零售商品价格因素的影响，全国重点商业企业销售增幅6.61%，服装类消费增长7.78%，针、纺织品和鞋帽分别增长10.32%和8.37%，综合全社会的纺织服装消费和大型商场销售的消费增长指数为12.59%，国内消费出现明显增长。

出口方面

6月份，纺织品服装出口总额228.88亿美元，同比下降0.04%，考虑美元6月同美元价值升值10.11%，纺织服装出口实际同比增长10.06%，5月为纺织品、服装出口占到国内出口总额的比重12.07%，为2006年以来的最低水平。折合人民币6月出口总额1446.21亿元，同比下降2.50%。

综合国内的规模以上企业销售收入和出口的总需求的为2176.2亿元人民币，同比增长5.7%。

2、行业产出
6月全国规模以上工业增加值增长9.5%，其中规模以上纺织企业月度增加值同比增长9.8%，服装行业月度增加值增长6.1%；扣除价格因素的实际产出来看，6月全社会实际产出增长11.6%，纺织行业增长7.7%，实际产出增长率较上月继续下降。

3、行业投资来看

6月全国城镇总投资41785.79亿元，同比增长21.78%，其中纺织业月度投资441.1亿元，同比增长0.17%，服装鞋帽制造业268.5亿元，同比增长9.35%；纺织、服装鞋帽的合计月度投资709.58亿元；投资同比增长3.46%；扣除投资品价格上涨因素的影响，全社会月度投资增长21.0%，纺织业投资增长2.3%、服装鞋帽实际投资增长11.5%，纺织、服装合计增长5.6%，合计投资增幅较上月继续下降。

实际投资增长速度下降，也在一定程度上推动行业的景气状下行的重要力量。

4、行业利润

根据BOABC监测显示6月纺织业月度吨纱利润保持平稳，考虑6月燃料能源动力价格上涨幅度逐步下降，预计吨纱成本为5190元/吨，吨纱利润为1554元/吨。行业利润率为6.30%。行业利润率为2011年7月以来的最好水平，利润率的回升成为抑制景气指数大幅下降的重要因素。

综合上述因素来看6月纺织行业的景气指数继续再度下降，为8.24%。

图1 纺织行业的月度景气指数
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图2 衣着服装月度消费及消费增幅
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图3 扣除价格因素影响的全社会及纺织服装的消费增长率
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图4 扣除零售商品价格上涨因素实际消售增长
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图5 纺织服装月度出口额
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图6  纺织服装行业及分品种的实际出口增长率
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图7  纺织服装行业需求总额及增长率
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图8 全国及纺织行业月度工业实际产出增幅
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图9纺织、服装业月度投资额
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图10 扣除价格因素影响的全国及纺织、服装月度投资增幅
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图11 纺织行业的月度景气指数
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2 统计局数据显示，上半年规模以上企业纺纱配棉比较上年基本稳定

统计局数据显示， 6月月纯棉纱产量210.4万吨、混纺纱产量32.2万吨、化纤纱产量41.0万吨。依据统计局公布的规模以上企业的历史数据核算；月度同比分别增长7.7%、19.7%和7.0%。1-6纯棉纱1147.7万吨、混纺织171.2万吨、化纤纱216.8万吨，同比分别增长12.7%、25.4%和8.2%。（注：统计局公布棉纱、混纺纱和化纤纱月度同比增幅10.0%、14.2%，14.2%；累计产量分别为1123.9万吨、164.4万吨、219.8万吨；同比增幅为12.8%、14.8%、14.6%）。

混纺纱按70/30纤维比重折算，6月份月度棉花配棉比为77.7%，同比下降0.4%，累计配棉比78.08%；同比增长0.6个百分点。配棉比的回落将会压低棉花的需求。

按照配棉比和纱产量推算，6月棉花消费220万吨。综合考虑3%损耗和20%的其他生物质纤维和废旧棉纤维的再利用等因素，6月棉花的消费量181.3万吨；同比增长8.2%，；1-6月累计棉花消费量988万吨，同比增长11.6%。

图12 统计局细分纱产量
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图13 按照统计局细分纱产量折合的月度棉花消费量
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图14 化纤月度价格走势
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图15 棉花与化纤月度价格比较
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3 7月纺织行业利润水平保持高位

BOABC监测显示，7月棉花月度均价为18226元/吨，环比下降0.78%，同比降16.68%；棉纱价40s棉纱月度均价为27083元/吨，32s棉纱月度均价为266150元/吨，环比分别下降0.49%和0.25%，同比分别分别下降18.85%和16.96%。

成本方面，考虑能源、动力、物流及人力等方面的因素，吨纱费用大幅提高5433元/吨以上，行业利润率为1397元/吨，吨纱利润率为5.64%。

7月纺织行业的保持相对较高水平，预计7月的较高的行业利润率对保持的行业的7月行业景气水平产生重要支撑作用。

图16 中国棉花与棉纱月度价格走势
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图17 纺织业实际月度利润
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天气与农情 (7月18日-7月31日)

当前，各棉区棉花普遍进入盛花期。各地天气情况总体利于棉花的生长。最近10日略显旱情，但是对棉花影响不大。

当前来看，各地棉花长势普遍好于上年，单产将会出现明显提高。

具体来看：

1、新疆及河西走廊：南疆地区中东部20日降水10-50m，雨量偏多，但是较常年明显偏少25%-50%；东部地区气温偏高1-4℃，最高温度超过38℃，西部地区的气温偏低，雨量充裕，总体利于棉花发育，大部分地区的单产较上年将会出现明显增长，新疆棉花单产和总产有望创下历史新高。

2、黄河流域棉区：北部棉区20日降雨量100-200mm，降雨偏多20-50%，气温基本正常，棉花长势良好。南部地区的20日降雨量10-100mm，部分地区的10-50mm较历史同期偏少25-50%，出现一定的旱情；气温偏高2-3℃，最高气温在38℃以上，对棉花生长略有不利影响。黄河流域除河南棉区受到旱灾的影响，其余地区总体棉花长势良好。

3、长江流域棉区：北部地区大部分地区20日降雨10-100mm，雨量偏少，气温偏高，棉花生长受到负面影响；江南地区降雨量100-200mm，气温偏高2-3℃，总体利于棉花的生长发育。

作物发育状况
表1  全国及主要地区的棉花的播种及生长状况

单位：千公顷

	地区
	2012/2013
	2011/2012
	生长阶段
	作物状况
	土壤湿度

	西北

	新疆
	1,778.4 
	1,779.1 
	坐桃
	正常
	正常

	甘肃
	65.0 
	67.3 
	坐桃
	正常
	正常

	黄河流域

	山东
	790.7 
	858.1 
	坐桃
	正常
	正常

	河南
	441.0 
	488.5 
	坐桃
	正常
	正常

	河北
	594.6 
	648.2 
	坐桃
	正常
	正常

	山西
	60.6 
	67.7 
	坐桃
	正常
	正常

	陕西
	66.5 
	76.1 
	坐桃
	正常
	正常

	长江流域

	安徽
	330.5 
	358.7 
	坐桃
	正常
	正常

	湖北
	468.2 
	497.9 
	坐桃
	正常
	正常

	江苏
	247.3 
	279.7 
	坐桃
	正常
	正常

	湖南
	193.5 
	201.5 
	坐桃
	正常
	正常

	江西
	101.4 
	107.9 
	坐桃
	正常
	正常

	其他
	140.8 
	153.5 
	
	
	

	全国
	5,278.4 
	5,584.0 
	
	
	


未来两周天气 (8月1日-8月14日)

未来两周日，我国主要降雨区位于西北地区东南部、华北、东北、黄淮北部及西南地区东部等地；降雨量有30－60毫米；其中，华北南部部分地区有80－160毫米，局地有200毫米以上，旱情得到有效控制；北方大部地区降雨量基本与常年同期持平，部分地区偏多3－7成。总体天气利于棉花的生长。

价格分析
皮棉现货与期货价
近期中国棉花综合价格继续回升。

美国大旱、印度不利天气条件对全球棉花生产有不利影响，对全球的棉花市场形成支持；国内新疆棉花播种的面积可能高于大部分的机构的预计，同时当前各地长势较好，预计国内棉花的总体产量高于大部分机构的预计；国内的企业先前采购大量的国际棉花，也利于后期国内市场的稳定。

消费方面，上半年出口和国内消费构成的纺织、服装的销售构成的中国纺织品需求总额增幅较小，尤其是出口需求增幅较缓，抑制国内的消费需求的增长，2011/12年的国内总消费基本平稳；新的年度，伴随国际市场棉花的价格的回升，中国的出口将会重新增长，利于中国纺织服装及棉花的消费增长，支持国内棉花价格继续谷底反弹。

周度来看，人民币对美元贬值0.25%，但是美元升值0.06%，总体人民币贬值0.19%，支持国内价格，国内、国外现货价格均有不同程度的增长，国际价格涨幅高于国内价格涨幅。

当前内外棉花价差处于历史高位水平，受国际不利天气条件的影响，后期价差将会大幅缩小。国内期货价格高于现货价，主要因期货交割棉花的为标准大包棉，价格同时普通市场价格存在一定的价格差，当前价差为现货价格1-2%，为基本合理的价差。

图18 美元价值与中国企业棉花综合价格指数的对比
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图19  国内国外期货现货价格比较
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图20  国内期货与现货周均价价格差
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图21  国内与国际棉花现货价格差走势
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表2 近期周度货币价值、汇率与棉花价格

	
	单位
	价格
	较上期
	较上月
	上年同期
	较2年前

	人民币对美元汇率
	
	6.337 
	0.25 
	0.28 
	-1.90 
	-6.46 

	10000/美元综合指数
	
	1,200 
	0.06 
	-1.19 
	-9.71 
	0.13 

	中国棉综合价格指数
	元/吨
	15,403 
	0.88 
	1.89 
	-21.94 
	-3.62 

	
	美元/吨
	2,431 
	0.63 
	1.60 
	-20.43 
	-4.82 

	中国棉花价格指数
	元/吨
	18,291 
	0.54 
	0.40 
	-13.82 
	-0.57 

	
	美元/吨
	2,886 
	0.30 
	0.12 
	-12.16 
	6.30 

	郑州期货
	元/吨
	18,647 
	1.24 
	3.27 
	-13.38 
	2.16 

	
	美元/吨
	2,943 
	0.99 
	2.98 
	-11.71 
	9.27 

	国际现货
	美元/吨
	1,857 
	1.11 
	2.52 
	-40.92 
	-4.82 

	国际期货
	美元/吨
	1,553 
	-0.01 
	0.83 
	-29.52 
	-10.31 


各省到厂价格

分地区现货来看，7月31日国内各地棉花进厂价上期普遍上涨，平均上涨90元/吨左右，涨幅为0.49%,较一个月前的价格平均上涨195元/吨；当前价格略高于两年前的同期水平，预计后期棉花价格仍将平稳回升。

长绒棉价格继续下降，336及长绒棉价格较两周前降幅400元/吨，降幅1.98%。目前长已经降到偏低水平。预计近期价格将会出现恢复。

图22 CC328级棉花最新分省到厂价格
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表3 国内主要地区棉花的最新进厂价格

	地区
	价格(元/吨)
	两周变化(%)
	月度变化(%)
	年度变化(%)
	两年变化(%)

	安徽
	18,250 
	1.00 
	1.70 
	-8.52 
	0.27 

	广东
	18,270 
	0.33 
	0.38 
	-8.65 
	-0.44 

	河北
	18,625 
	0.13 
	1.28 
	-6.88 
	1.84 

	河南
	18,388 
	0.07 
	0.27 
	-7.83 
	1.28 

	湖北
	18,200 
	0.56 
	0.72 
	-8.87 
	-0.08 

	湖南
	18,285 
	0.00 
	0.00 
	-7.42 
	0.19 

	江苏
	18,187 
	0.34 
	0.84 
	-8.71 
	-0.13 

	辽宁
	17,950 
	0.00 
	0.28 
	-9.34 
	-0.83 

	山东
	18,364 
	0.90 
	1.28 
	-7.97 
	1.10 

	山西
	17,993 
	0.00 
	0.00 
	-8.74 
	-2.21 

	陕西
	18,173 
	0.00 
	0.36 
	-8.98 
	-1.23 

	江西
	17,900 
	0.00 
	0.00 
	-10.05 
	-1.65 

	浙江
	18,767 
	0.34 
	1.99 
	-4.58 
	2.18 

	重庆
	19,350 
	1.84 
	5.74 
	-3.25 
	6.03 

	福建
	18,500 
	1.65 
	2.21 
	-7.50 
	0.82 

	四川
	18,300 
	0.55 
	0.55 
	-8.50 
	-0.27 

	甘肃
	18,000 
	1.12 
	1.12 
	-9.09 
	0.00 

	新疆
	18,300 
	0.00 
	0.55 
	-11.17 
	1.10 

	平均
	18,322 
	0.49 
	1.07 
	-8.12 
	0.44 

	长绒棉
	19,850 
	-1.98 
	-3.41 
	-38.92 
	-30.50 


数据：BOABC

期货市场

近期国内、国际期货交易活跃，持仓量明显增长；国际市场期货持仓量增长明显；基金持仓较上周涨幅明显，但是较1个月前和上年下降明显。

郑州市场较上周和上月的棉花期货合约持仓量增长明显，尤其是前20名的主力净多单增长尤为明显。交易活跃，但是仓单数量和合约数量出现明显较少。

图23 ICUS棉花期货交易持仓结构
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图24 ZCE棉花期货交易持仓结构
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图25 ZCE棉花期货注册仓单数量
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分港口进口到岸价

受到中国港口库存较大，新的滑准税配额没有发放，中国分港口价格出现下滑，伴随国际市场现货价格的回升，中国港口价格可能出现回升。由于港口保税区报价明显高于国内价格，一旦配额发放，港口报价会出现明显上涨
表4 进口皮棉到岸价格,7月16日
单位：元/吨
	项目
	美 C/A

 SM 1-1/8“ 
	美 E/MOT 

SM 1-1/8“ 
	乌兹别克斯坦

SM 1-1/8“ 
	美 E/MOT 

M 1-3/32“ 
	巴西 M 1-3/32“
	印度 

SM 1-1/8"
	平均价

	美元/磅
	88.35
	86.85
	91.60
	84.60
	84.10
	85.60
	86.85

	折合人民币（元/吨）
	12,295
	12,087
	12,748
	11,774
	11,704
	11,913
	12,087

	滑准税价格
	13,252
	13,085
	13,445
	12,841
	12,788
	12,949
	13,060

	进口完税
	14,974
	14,787
	15,193
	14,511
	14,450
	14,632
	14,758

	配额内1%关税价格
	12,418
	12,207
	12,875
	11,891
	11,821
	12,032
	12,207

	进口完税价
	14,033
	13,794
	14,549
	13,437
	13,358
	13,596
	13,794

	较两周变化
	-3.50
	-1.42
	-1.29
	-1.34
	-1.46
	-0.29
	-1.57

	月度变化
	-2.70
	-2.42
	-1.51
	-2.37
	-0.59
	1.78
	-1.33

	年度变化
	-39.53
	-38.23
	-36.32
	-39.44
	-31.85
	-33.18
	-36.59


棉花副产品价格

本期棉花副产品受宏观经济和世界主要地区旱情的影响继续反弹。

棉籽、棉粕、棉油受大豆及产品的影响市场的影响，价格总体出现回升。

短绒价格受到中国产量的较好，尤其的新疆增产的影响，价格基本平稳。
表5 主要地区的棉花副产品的价格及变化

单位：元/吨；%
	日期
	河北
	山东
	河南
	山西
	陕西
	湖北
	湖南
	安徽
	江苏
	江西
	浙江
	新疆
	全国

	
	棉籽收购价格

	12-7-30
	2520
	2300
	2520
	2120
	2000
	2240
	2240
	
	2200
	2160
	
	2200
	2,250 

	12-7-2
	16.67 
	1.77 
	16.67 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	
	0.00 
	0.00 
	
	0.00 
	3.51 

	11-8-1
	-13.10 
	-25.32 
	-12.50 
	-25.87 
	-23.08 
	-29.11 
	-13.18 
	
	-40.54 
	-26.03 
	
	-4.35 
	-21.31 

	
	四级棉油销售价格

	12-7-30
	8,700 
	8,450 
	8,550 
	8,550 
	8,600 
	8,250 
	8,500 
	8,900 
	8,900 
	8,100 
	
	7,780 
	8,480 

	12-7-2
	3.57 
	1.81 
	4.91 
	4.27 
	4.88 
	0.00 
	1.80 
	9.20 
	5.95 
	2.53 
	
	-3.35 
	3.24 

	11-8-1
	-4.40 
	-6.63 
	-7.07 
	-10.00 
	-7.53 
	-10.33 
	-8.60 
	
	-4.30 
	-7.95 
	
	-11.59 
	-7.60 

	
	棉粕销售价格

	12-7-30
	2,480 
	2,450 
	2,500 
	2,400 
	2,400 
	2,600 
	2,150 
	2,250 
	2,100 
	2,300 
	
	1,950 
	2,325 

	12-7-2
	3.33 
	6.52 
	14.68 
	14.29 
	9.09 
	8.33 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	
	18.18 
	6.45 

	11-8-1
	3.33 
	11.36 
	5.04 
	-2.44 
	0.00 
	20.93 
	-13.31 
	-6.25 
	-16.00 
	-5.35 
	
	8.33 
	-0.08 

	
	短绒销售价格

	12-7-30
	4,000 
	4,250 
	3,550 
	5,000 
	4,200 
	3,500 
	3,800 
	
	4,300 
	4,000 
	
	3,300 
	3,990 

	12-7-2
	0.00 
	-1.16 
	1.43 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	
	0.00 
	0.00 
	
	0.00 
	0.00 

	11-8-1
	-50.00 
	-47.53 
	-53.90 
	-41.18 
	-50.59 
	-46.15 
	-52.50 
	
	
	-37.50 
	
	-70.00 
	-51.34 


图26 棉花副产品价格走势
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化纤价格

本周化学纤维价格受到国际油价的回升和棉花价格回升的影响，价格出现回升；国内棉花同化纤保持较高的价差，也有所下降，对棉花的替代保持较高水平。

图27 化纤价格走势
[image: image27.emf]单位：元

/

吨

7,000

9,000

11,000

13,000

15,000

17,000

19,000

21,000

11-7-30 11-8-30 11-9-30 11-10-30 11-11-30 11-12-30 12-1-30 12-2-29 12-3-30 12-4-30 12-5-30 12-6-30 12-7-30

涤纶短纤 粘胶短纤


表6 最新 化纤价格与棉花价格比较
	项目
	CCIndex(328)
	涤纶短纤
	粘胶短纤
	棉涤价差
	棉粘价差

	价格（元/吨）
	18316 
	10170 
	15350 
	8146 
	2966 

	%两周变化
	0.42 
	1.90 
	1.66 
	-1.38 
	-5.54 

	%元变化
	0.87 
	6.60 
	2.68 
	-5.48 
	-7.54 

	%年度变化
	-8.98 
	-21.16 
	-16.35 
	12.78 
	67.29 

	%两年变化
	0.47 
	7.05 
	-12.19 
	-6.69 
	295.47 


数据：BOABC

纯棉纱价格

棉纱价格受到行业利润的偏低的影响，尽管棉花价格有所回落，仍保持相对稳定。

图28 棉纱周价走势, 40S &32s
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纺纱周利润

尽管棉花价格小幅回升，本期吨纱利润继续保持较高水平，为1522元/吨，利润率为5.83%，纺织行业的利润率为正常水平状态。
图29 纺织行业周利润走势
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